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NAV (SEK) augusti 2020 innevarande ar sedan start startdag
121,5340 1,38% -0,82% 2,51% 24 jan 2012

Alternativa rantor avkastade 1,4% i augusti manad.

Den globala riskaptiten var fortsatt stark i augusti med stigande aktiekurser och fallande kreditspreadar. Oroande
rapportering om fortsatt hog eller stigande smittspridning pa olika hall dvertrumfades av framsteg i utvecklingen av ett
vaccin déar flera stora fas 3-studier nu &r i gdng. Amerikanska smittskyddsmyndigheten CDC meddelade nyligen att ett
vaccin kan vara klar att distribueras till riskgrupper redan i slutet av oktober, och det ar méjligt att ett vaccin finns brett
tillgangligt i slutet av aret eller i bérjan av 2021.

Likviditetsinjektioner fran centralbanker och regeringar har ocksa ett finger med i spelet. I USA introducerade Federal
Reserve-chefen, Jerome Powell, en ny langsiktig strategi fér penningpolitiken med starkare betoning pa full syssels&ttning
och ett dynamiskt synsatt kring inflation som ska tilldtas skjuta 6ver malet (2%) om det dessférinnan legat under 2%. 1
Sverige forbereder Riksbanken sina férsta stodkdp av foretagsobligationer som frdn och med september ska uppga till ca en
miljard kronor per manad fram till sommaren 2021. Det &r en blygsam ram men med ett betydande symbolvérde.

Infléden till marknaden, sannolikt inte utan visst stéd av Riksbankens kommande stodkop, innebar hégt kdptryck och
fallande spreadar pa nordiska kreditmarknaden. Féretagen har efter rapportsasongen inte varit sena att utnyttja situationen
och nyemissionsmarknaden har ftt upp farten rejalt, p& niv8er som narmar sig dem som gallde innan coronautbrottet.

Samtliga strategier i fonden avkastade positivt under manaden. Direktinnehaven steg 1,5% medan kreditbias och
kreditfonder gav 1% resp 0,8% och absolutavkastande 1%.

Avkastning och nyckeltal

1 manad Innevarande ar 12 manader Sedan start
Agenta AR! 1,38% -0,82% 0,49% 2,51%
SSVX 3M -0,01% -0,09% -0,24% -0,05%
Agenta AR Ackumulerad avkastning
Volatilitet (drsbasis) 3,5% 125
Andel positiva manader 81% 120
Korrelation SHB All Bond 0,1 115
Korrelation SPRX 0,5 110
Lépande ranta? 3,1% 105
Ranteduration? (3r) 0,6 100 —
Kreditduration? (8r) 2,1 95
Genomsnittligt kreditbetyg BBB- jan-12 feb-13 mar-14 apr-15 maj-16 jun-17 jul-18 aug-19

SSVX 3M
! Avkastningen for en investerare kan avvika fr&n den angivna siffran dd den rérliga avgiften beraknas individuellt, beroende p& nar investeringarna gjorts
2 Uppskattning av underliggande fonder. Med "ranta" avses estimerad &rlig avkastning, efter avgifter.
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Fem stérsta fondinnehav Strategifordelning

Ratin Kreditbias
Vikt 9 Strategi 1%
(genomsnitt) Absolutavkastande
Forvaltare 1 4,8% AA+ Absolutavkastande 5%
Férvaltare 2 3,9% BBB+ Kreditbias Kreditiorvalining
Férvaltare 3 3,8% BB Kreditforvaltning
Férvaltare 4 3,7% A- Kreditbias
Forvaltare 5 2,4% BBB- Kreditforvaltning Nordiska
direktinnehav 81%
Ratingfordelning * Sektorférdelning ®
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40% - 70% 1
60% -
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20% + 30% -
B —
0% _J_—_- 0% _
AAA AA A BBB BB B Stat/Kommun Kreditinstitut/ Foretagsobligationer

Bostadshypotek

4 Utg8r fr8n en sammanvagd bedémning av kreditbetyg for respektive underliggande positioner, inkluderar kassa (motpart Swedbank, AA- rating)
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® Exkluderar kassa

Fondens avkastning &r berdknad efter samtliga kostnader och avgifter. Agenta &r ett svenskt AIF-bolag som stdr under tillsyn av
Finansinspektionen. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
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