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o
manadsrapport

NAV (SEK) december 2018 innevarande ar sedan start (arsbasis) startdag

110,5457 -0,2% -1,6% 2,0% 1 juni 2006

Agenta Multistrategi avkastade -0,2% i december. Ett globalt hedgefond-i-fondindex tappade -1,2% under motsvarande period.

December blev ytterligare en svdr manad for riskfyllda tillgdngar nar investerare intog en mer avvaktande hallning till varderingar och
konjunkturutsikter. Darmed blev 2018 ett ar d& forsvinnande fa tillgdngar gav positiv avkastning. Federal Reserve héjde som vantat rantan for
fjarde gédngen under dret men anammade, allt eftersom riskaptiten sjonk, en mindre tvarsaker ton och indikerade att sdvél rantehdjningar som
forandringar av balansrékningen kommer att vara mindre mekaniska 2019. Var &ngsliga Riksbank lyckades till slut att samla sig till en
réntehbjning for forsta gdngen pa drygt 7 &r. Det blir mycket spannande att se om de hojer igen under 2019 eller om det &r fardighojt for den
gangen...

Infor manaden minskades risktagandet i fonden rejalt mot bakgrund av den forestdende avvecklingen och fonden slutade pa ett marginellt

minus, -0,2%. Efter 12,5 &r och en mycket blygsam rlig avkastning pd 2% blev december den sista manaden for fonden. Det &r i synnerhet
under de sista fyra aren som minusrantor och centralbankers oproportionerliga inflytande p& kapitalmarknaderna som
avkastningsmaéjligheterna blivit tuffare for marknadsneutrala strategier, inte minst valutasakrat tillbaka i SEK. Det i kombination med for stort

kostnadsuttag i hedgefondsindustrin gor att vi ser battre mojligheter for vara investerare pa andra hall.

Heldr Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2006 | 3,3% 0,38% | -1,01% | -0,14% | -0,15% | 0,59% | 1,92% | 1,74%
2007 | 4,7% 1,02% | -1,10% | 0,69% | 1,61% | 2,04% | 0,11% | -1,01% | -3,06% | 1,91% | 2,92% | -0,39% | 0,00%
2008 | -11,2% 0,59% | -0,83% | -1,40% | -0,30% | 1,30% | 0,66% | -2,56% | -0,34% | -3,42% | -4,76% | -0,53% | -0,08%
2009 | 12,9% 1,66% | 0,59% | 1,49% | 1,37% | 2,47% | 0,06% | 1,19% | 1,13% | 0,99% | -0,08% | 1,03% | 0,31%
2010 | 6,4% 1,09% | 1,31% | 1,51% | 0,96% | -2,46% | -0,45% | 0,93% | 0,08% | 0,79% | 0,69% | -0,07% | 1,91%
2011 | -0,8% 0,20% | 0,71% | 0,27% | 0,79% | -0,63% | -0,72% | 0,13% | -1,38% | 0,10% | -0,50% | 0,81% | -0,56%
2012 | 2,9% 0,16% | 0,81% | 0,43% | 0,36% | -0,69% | -0,56% | 0,56% | 0,72% | 0,58% | -0,60% | 0,17% | 0,91%
2013 | 7,1% 1,54% | 0,31% | 1,22% | 0,93% | 0,80% | -1,72% | 0,76% | -0,23% | 1,01% | 0,73% | 0,91% | 0,66%
2014 | 4,4% -0,74% | 0,93% | -0,80% | -0,22% | 1,19% | 0,27% | 0,12% | 0,91% | 0,60% | 0,55% | 1,19% | 0,34%
2015 | -0,9% 1,12% | 0,30% | 0,51% | -0,77% | 0,84% | -1,82% | 0,10% | -1,37% | -0,94% | -0,23% | 1,50% | -0,04%
2016 | -1,1% -0,05% | 0,91% | -0,18% | -0,03% | -0,13% | -0,64% | 0,17% | -0,51% | -0,08% | 0,69% | -1,04% | -0,24%
2017 | 1,0% 0,25% | -0,17% | 1,00% | 0,63% | 0,62% | 0,33% | 0,20% | 0,11% | 0,06% | -0,70% | -0,78% | -0,52%
2018 | -1,6% -0,07% | 0,15% | 0,53% | 0,36% | -0,36% | -0,28% | 0,06% | -0,22% | 0,13% | -0,70% | -1,00% | -0,18%
Regionfordelning Strategifordelning
Global Kredit- /
100% Rante-
strategier
100%
Nyckeltal sedan start (>1 3r = arsbasis)
Peer OMRX Ackumulerad avkastning
Agenta Group SPRX Total 140
Avkastning 1 manad -0,2% -1,2% -6,0% 0,0% 136 -
Avkastning sedan start | 2,0% | 1,6% | 82% | 3,3% 1;2
Volatilitet | 3,7% 3,6% | 16,6% | 2,2% 124
Sharpekvot 0,29 0,17 0,44 1,03 120
Jensen's Alfa (SPRX) 0,1% -0,6% - - ﬂg
Korrelation SPRX (24 mén) 0,41 0,56 1,00 0,00 108
Korrelation SPRX (sedan start) 0,50 0,58 1,00 -0,30 104
Korrelation OMRX Total -0,29 -0,28 -0,30 1,00 182
Andel positiva manader 61% 63% 61% 66% 92
Stérsta drawdown -11,8% | -13,1% | -51,9% | -3,1% maj-06 nov-07 maj-09 nov-10 maj-12 nov-13 maj-15 nov-16 maj-18
Aterhamtning, manader 24 42 47 11
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Agentas avkastning &r berdknad efter fast och rérlig avgift. Enskilda investerares avkastning kan avvika fr&n den angivna siffran d& den rorliga
avgiften berdknas individuellt fér varje investerare, beroende p% nar investeringarna gjorts. Peer Group utgérs from juni 2013 av HFRI FoF
Index, som ar ett likaviktat index av drygt 600 internationella fond av hedgefonder (innan dess utgjordes index av drygt 10 SEK-denominerade
fond-i-fonder). SPRX &r ett 8terinvesterande index som méter avkastningen foér samtliga bolag pd Stockholms Fondbérs. OMRX Total &r ett
ranteindex som mater avkastningen fér svenska ranteinstrument. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
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