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NAV (SEK) december 2018 innevarande ar sedan start (8rsbasis) startdag
123,825445 0,03% 0,98% 3,56% 1 dec 2007

Agenta Rantor avkastade 0,03% i december, att jamféra med index (SHB All Bond) som avkastade 0,04%.

Under december kom sa Riksbankens forsta rantehéjning pa8 7,5 ar da réntan hojdes fran -0,5% till -0,25%. Det blev en
"duvaktig” héjning d& takten pa framtida réntehsjningar skruvades ned fér 2019. Nasta héjning kan enligt bankens
kommunikation forvéntas andra halvaret 2019 och reporantebanan indikerar att rantan nar éver noll forst 2020. Riksbanken
tror med andra ord att det rédcker med en héjning under 2019 och det dérefter skall vara en takt om tva héjningar per &r. Hur
lange den rantehdjningstakten kan héllas 8terstér att se. Konjunktur sdvél som arbetsmarknad &r alltjamt stark, men
inflationen &r besvarande 18g och KPIF exkl energi ser ut att na sin topp pa strax under 2% nagon gang under varen. Utdver
detta visar framatblickande indikatorer pd en tydlig global avmattning, savél i Europa som i USA och Kina. Frdgan &r om
konjunkturen hinner férekomma ECB och Riksbanken och att det i slutédndan bara ar Federal Reserve som lyckas ta sig ur den
ultrastimulativa miljon innan konjunkturen vander.

Utanfor rantemarknaden var det en relativt turbulent manad pa de finansiella marknaderna. Borser foll och kreditspreadar steg
pé 6kad handelsoro och radsla for en konjunkturavmattning. 2019 &r ett ar fyllt av utmaningar som marknaden, sin vana
trogen, prisar in i férvag. Korta rantor steg till foljd av Riksbankens réntehsjning medan 1&nga réantor foll i sparen av forv &ntad
svagare konjunktur och lagre riskaptit.

Fonden utvecklades i linje med index under manaden. Kort duration och dvervikt mot krediter i kortdndan tyngde i relativa
termer medan 6vervikten mot sakerstéllda hypotekslan paverkade fonden positivt.

Avkastning
1 manad Innevarande ar 12 ménader Sedan start (8rsbasis)
Agenta* 0,03% 0,98% 0,98% 3,56%
Index** 0,04% 1,05% 1,05% 3,51%
Ackumulerad avkastning Over-/underavkastning visavi index
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* Avkastningen fér en investerare kan avvika frn den angivna siffran d& den rérliga avgiften beréknas individuellt, beroende p& nér investeringarna gjorts.
** Index: Brett svenskt ranteindex best&ende av stats- och & samt statsskt A (frdn2012-03-31: SHB All Bond)
Nyckeltal (sedan start, drsbasis) Tillgdngsférdelning . /
Agenta Index Kommun

Mervarde 0,05% -- Foretags-
Volatilitet 2,1% 2,5% obligationer
Aktiv risk 0,5% --
Infokvot 0,1 -- Bostader/
Konsistens 58% -- kreditinstitut
Duration | 3,5 [ 4,0 |
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Agentas avkastning ar beraknad efter fast och rérlig avgift. Enskilda investerares avkastning kan avvika fr@n den angivna siffran d& den rérliga
avgiften beréknas individuellt for varje investerare, beroende p& nar investeringarna gjorts. SHB All Bond &r ett rénteindex som beréknas av
Svenska Handelsbanken och som utgérs av svenska stats- och bostadsobligationer samt penningmarknadsinstrument. Durationen uppgar till ca

4 3r. Agenta ar ett svenskt vardepappersbolag som stdr under tillsyn av Finansinspektionen. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida resultat.

Agenta Investment Management e Kungsgatan 3 SE-111 43 Stockholm e www.agenta.nu e 08-402 19 00



